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Szanowni Panstwo,

Od poczatku 2011 r. wyniki spotek przetworstwa spozywczego pozostajg pod
presjg wysokich cen surowcow, co zdecydowanie wptyneto na pogorszenie ich
rentownosci. Rosngce ceny zywnosci spowodowaty ograniczenie popytu,
co dodatkowo nasilito konkurencje w branzy.

W poréwnaniu do Il poétrocza 2010 r. ceny maki — najwazniejszego dla Grupy
Makarony Polskie surowca - nieznacznie spadty, cho¢ w dalszym ciggu pozostajg
na poziomie wyzszym od zaktadanego. Spadek cen zostat zahamowany przez
wzrost kursu euro.

Duze wahania cen zbdz, owocdédw i warzyw oraz wzrost cen maki, jak rowniez
niestabilna sytuacja na rynkach finansowych zmusity Zarzgd Makarony Polskie
S.A. do odwotania prognozy wynikow finansowych na 2011 r.

Pomimo niekorzystnych warunkéw, w Il pétroczu 2011 r. oczekujemy poprawy
wynikow, spodziewamy sie, ze bedg lepsze niz w | potowie biezgcego roku.
Ponadto spodziewamy sie osiggniecia przychoddéw na poziomie zblizonym do
zaktadanych wczesniej 216 min zt.

Pawet Nowakowski



W Spotce i na rynku

W Spotce
07.10.2011r.
We wrzeséniu 2011 r. Grupa Makarony Polskie osiggneta 7-procentowy wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 14,9 min zt w stosunku do 14 min zt we wrzesniu
2010 r. Znaczacy wzrost sprzedazy byt widoczny w kategorii dan gotowych, soséw dzemow i konserw — 0 37 procent w ujeciu
wartosciowym i 65 procent w ujeciu ilosciowym. Grupa zanotowata spadek sprzedazy makaronu o 4 procent w ujeciu
wartosciowym oraz 9 procent w ujeciu ilosciowym.
sprzedaz w tys. PLN sprzedaz w tys. kg
2010 | 2011 % %
makarony 9696 | 9343 | -4% makarony -9%
d:f\nla gotowe, sosy, 3768 | 5180 | 37% d?nla gotowe, sosy, 65%
dzemy, konserwy dzemy, konserwy
1400314941 7% 7%
04.10.2011r.

Zarzad Makarony Polskie S.A. odwotat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Makarony Polskie
na 2011 rok, podang do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 15/2011 z dn.14 marca 2011 roku.

Odwotanie prognozy finansowej spowodowane jest czynnikami niezaleznymi od Spodtki - niekorzystng sytuacjg na rynku
surowcéw (duze wahania cen zb6z, owocoOw | warzyw oraz wyzsze niz Szacowano ceny surowcow, przede wszystkim maki po
tegorocznych zniwach) oraz niestabilng sytuacjg na rynkach finansowych, ktére negatywnie wptynety na wyniki finansowe
Grupy.

Grupa Makarony Polskie spodziewa sie realizacji zaktadanych w prognozie przychodéw na poziomie ok. 216 min zt oraz
osiggniecia w Il potowie 2011 roku wynikéw finansowych lepszych niz w | potowie br. Grupa nie bedzie jednak w stanie
wypracowac wczesniej planowanego poziomu rentownosci, umozliwiajgcego realizacje prognozy na 2011 rok.

W obecnej, niestabilnej sytuacji rynkowej nie jest mozliwe rzetelne i precyzyjne okreslenie wynikéw finansowych Grupy za
2011 rok oraz rzetelnie zaktualizowanie uprzednio opublikowanej prognozy na 2011 rok. W zwigzku z tym Zarzad Makarony
Polskie S.A. podjat decyzje o niepublikowaniu nowej prognozy wynikow.
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W Spotce i na rynku

Na rynku

Ze wzgledu na warunki pogodowe, jakos¢ zebranych owocow oraz sprzyjajgcg eksportowi sytuacje na rynkach europejskich,
mimo wysokich plonow (ilosciowo), ceny owocéw utrzymaty sie na wysokim poziomie. W biezgcym sezonie sg nawet wyzsze
niz w 2010 r. (w niektorych przypadkach wzrosty nawet o 100%).

Potwierdzajg sie optymistyczne prognozy dotyczgce zbiorow warzyw na biezgcy rok (ilosciowo) - w przypadku niektdrych z nich
(np. papryka) nie idzie to jednak w parze z jakoscig . W poréwnaniu do sierpnia, we wrzesniu ceny warzyw obnizylty sie srednio
0 0k.15% (jednak w zalezno$ci od rodzaju warzyw, ceny spadty w przedziale od 5% do nawet 25%).

Prognozy nie przewidujg zatamania sie cen warzyw, ktorych sezon zbiorow jeszcze sie nie zakonczyt. Ceny bowiem w czasie
zbioréw osiggajg najkorzystniejsze poziomy. Ze wzgledu na pozytywne prognozy, ceny warzyw, ktére sg przed szczytowym
momentem zbiorow powinny sie obnizy¢ (np. seler).

W ostatnim okresie ceny maki z pszenicy migkkiej ustabilizowaty sie. Jednak w dalszym ciggu utrzymujg sie na wyzszym niz
zaktadano poziomie. Na taki poziom cen, gtdwny wptyw miaty niekorzystne warunki pogodowe tegorocznych zniw. Pogoda
wplyneta takze na niskg jakosc¢ pszenicy krajowej. Na ceny maki z pszenicy twardej gtdowny wptyw wywart wysoki kurs euro.

Biuletyn Inwestorski Makarony Polskie S.A. Nr 1/2011



W mediach

06.10.2011r.
Rzeczpospolita

Jak dowiedziata sie ,Rzeczpospolita” wsrod zaakceptowanych przez Komisje Europejska programéw promocyjnych na
rynkach poza Wspdlnotg znalazty sie 2 kampanie z Polski — ,Makarony Europy” Polskiej I1zby Makaronu i ,Jabtka
kazdego dnia” Zwigzku Sadownikéw RP. Kampanie majg zosta¢ zrealizowane na Ukrainie. Oficjalng liste
zaakceptowanych programéw Bruksela ogtosi w listopadzie.

28.09.2011r.
Portalspozywczy.pl

Z zaprezentowanych we wrze$niu danych Komisji Europejskiej wynika, ze przecietna cena pszenicy konsumpcyjnej
w Polsce bylo na poczatku miesigca o 5% nizsza od sredniej w catej UE. Przyczyng wzrostu konkurencyjnosci polskich
zboz jest ostabiajgcy sie kurs ztotego.

23.09.2011r.
PAP

We wrzesniowym komunikacie GUS podat dane szacunkowych zbioréw zbdz, warzyw i owocéw na biezgcy rok.
Tegoroczne zbiory zbdz podstawowych - w poréwnaniu z ubiegtym rokiem - spadty o 3,5% i wyniosg ok. 26,3 min ton.
To réwniez spadek o 1,5% w poréwnaniu ze Srednimi zbiorami w latach 2001-2005. Mniejsze zbiory w poréwnaniu

z ubiegtym rokiem sg zakfadane takze w przypadku rzepaku (spadek o 10,1%), burakéw cukrowych (spadek o 6,9%)
oraz ziemniakéw (spadek o0 6,5%).

12.09.2011 .
PAP

07.10.2011r.
Puls Biznesu

W ramach swojej prezydencji w UE Polska chce, by kazdy kraj cztonkowski mogt samodzielnie okresli¢ swoj stosunek
do GMO. Andrzej Kraszewski, polski minister srodowiska ma nadzieje, ze pozostali unijni ministrowie zaangazujg sie
w dalsze budowanie porozumienia w tej sprawie. Postulat swobodnego decydowania przez panstwa czionkowskie
w kwestii GMO wynika z konkluzji rady ds. srodowiska z 2008 r.

Duze wahania cen zb6z zmusity Makarony Polskie S. A. do odwotania tegorocznej prognozy wynikéw. Nie uda sie
wypracowac¢ 6,48 min zt zysku netto, ale Prezes Nowakowski deklaruje, ze przychody zostang utrzymane (217 min).
Ceny zboz we wrzesniu spadly o ponad 20 proc. i to moze sktania¢ niektorych inwestoréow do kupna kontraktow (...)
Wptyw na ceny ma juz nie tylko sezonowo$¢ i kapry$na pogoda, ale zmiana nawykéw zywieniowych catych
spoteczenstw i wykorzystanie zb6z w energetyce — méwi Dorota Sierakowska, analityk DM BOS.

06.10.2011r.
Parkiet

Zarzad Makarondw Polskich odwotat tegoroczng prognoze. Spotce nie uda sie wypracowac 6,5 min zysku netto, cho¢

podtrzymata plan osiggniecia ok. 216 min przychoddéw w 2011 r. Adam Kaptur, analityk z DM Millenium, przewiduje, ze
spotce uda sie zakonczy¢ ten rok na plusie.
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Notowania akcji
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Wydarzenie

09.11.2011r. Publikacja wynikow Grupy Makarony Polskie za Il kwartat 2011 r.
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