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Szanowni Panstwo,

Przyszedt czas na podsumowanie minionego roku oraz noworoczne
postanowienia. Stali czytelnicy Biuletynu nie bedg zaskoczeni, ze miniony rok nie
nalezat do najtatwiejszych dla Grupy Makarony Polskie. Niestabilna sytuacja na
rynku surowcow zmusita nas do poszukiwania rozwigzan, pozwalajgcych na
utrzymanie zatozonego tempa rozwoju.

Byt to tez rok, w ktérym do Grupy Makarony Polskie dotgczyta marka Tenczynek,
a takze rok w ktorym wprowadziliSmy na rynek marke Sorenti w nowej odstonie.
Wyzwania przed jakimi staneliSmy w 2011 r. byty dla nas impulsem do podjecia
jeszcze wiekszego wysitku i wzmozonej pracy nad wzmocnieniem naszej pozycji
na rynku. Dzi$, z perspektywy czasu, my$le, ze udato nam sie ten rok efektywnie
wykorzystac.

2012 rok bedzie wazny nie tylko dla branzy spozywczej, ostabionej kryzysem
surowcowym, ale takze dla catej polskiej gospodarki. Bedzie to rok wielu
istotnych, ekscytujgcych wydarzen i wyzwan zaréwno w wymiarze lokalnym jak
i globalnym — od planowanego wejscia Facebook’a na gietde poprzez wybory
prezydenckie w Rosji i USA, na Igrzyskach Olimpijskich w Londynie i Euro 2012
konczgc. Wierze, ze w tym waznym nowym roku Grupa Makarony Polskie umocni
Swojg pozycje zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Pawet Nowakowski



W Spéice
09.01.2012r.

ubiegtego roku.

sprzedaz w tys. PLN

makarony

dania gotowe, sosy, dzemy,
konserwy

inne produkty, ustugi i surowce

suma

Biuletyn Inwestorski Makarony Polskie S.A. Nr 1/2012

W Spotce i na rynku

2011
9818

3647

492

13 958

makarony 3997

sprzedaz w tys. kg

dania gotowe, sosy, dzemy,
konserwy

856

3778

1312

5090

W grudniu 2011 r. Grupa Makarony Polskie osiggneta 6-procentowy wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 13,9 min zt w stosunku do 13,1 min zt w grudniu 2010 r.

Sprzedaz makaronu osiggneta w grudniu wartos¢ 9,8 min zt i byla nizsza o 3 procent w stosunku do tego samego okresu
ubiegtego roku. Sprzedaz dan gotowych wyniosta 3,6 min zt i byta wyzsza o 26 procent w stosunku do analogicznego okresu

W ujeciu ilosciowym tgczna sprzedaz Grupy Makarony Polskie wzrosta w grudniu do 5 ton, czyli o 5 procent w stosunku
do grudnia 2010 r. W tym samym okresie sprzedaz makaronu spadta o 5 procent i wyniosta 3,7 tony, natomiast sprzedaz dan
gotowych wzrosta o 53 procent, osiggajgc poziom 1,3 tony.

-5%

53%

5%



Na rynku

W Spotce i na rynku

Ceny owocdow wcigz utrzymujg sie na wysokim poziomie. Pojawiajgce sie drobne wahania wynikajg gtownie ze zmiany kursow
walut. W najblizszych miesigcach nie nalezy oczekiwac poprawy sytuacji.

W grudniu ceny warzyw (buraki ¢wiktowe, kapusta biata, kapusta czerwona, seler, marchew, cebula, ziemniaki) byty stabilne
— w poréwnaniu do cen odnotowanych w listopadzie.

W minionym miesigcu ceny zbdz na rynku krajowym utrzymywaty sie na stabilnym poziomie — w zaleznosci od regionu
ksztaltowaty sie w przedziale 800 — 860 zl/tona. Niewielkie wzrosty zwigzane byly ze zwiekszonym przemiatem w okresie
przedswigtecznym.

Pod koniec grudnia ceny pszenicy na gietdzie MATIF rosty, przede wszystkim w wyniku wysokich notowan cen pszenicy
i kukurydzy za oceanem. 30 grudnia 2011 r. cena pszenicy w kontrakcie najblizszym (styczen 2012 r.) wyniosta 202,50
EUR/tona, a w kontrakcie marcowym (2012 r.) spadfa do 195,25 EUR/tona.

Wiele wskazuje na to, ze w pierwszych tygodniach 2012 r. ceny zb6z powinny zachowywac sie stabilnie. Staby wzgledem euro
i innych walut zloty, ograniczona podaz ziarna na rynku krajowym oraz wzrosty cen zbdz na rynku europejskim to czynniki,
ktére mogg spowodowac krétkoterminowe umacnianie sie cen ziarna na rynku wewnetrznym.

Nizsza od popytu, ograniczona podaz mies drobnych oraz niekorzystne kursy walut wptynety na dalsze podwyzki. W grudniu
mozemy mowi¢ o0 wzglednej stabilizacji cen, w poréwnaniu do listopada. W wybranych asortymentach zmiany ksztattowaty sie
na poziomie ok. 2-4% i podobnie jak w przypadku waharn cen owocéw byly konsekwencjg zmieniajgcych sie kurséw walut.
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W mediach

27.12.2011r.
Reuters

Strategie Grains prognozuje, ze w sezonie 2012/2013 Unia wyprodukuje 133,5 mIn ton pszenicy miekkiej, czyli o 3 proc.
wiecej niz w tym sezonie. Produkcja pszenicy twardej (durum) ma sie zwiekszy¢ o 6 proc., do 8,9 min ton - informuje
FAMMU/FAPA. Przysztoroczne zbiory zbdéz w Unii Europejskiej prognozowane sg na poziomie 289,6 min ton,
tj. o 2 proc. wiecej w poréwnaniu z obecnym sezonem. Wzrosngé ma réwniez produkcja jeczmienia - o 5 proc. do
54,5 min ton oraz zyta - o0 13 proc. do 7,6 min ton.

27.12.2011r.
PAP

Jak ocenia wiceminister rolnictwa Kazimierz Plocke, popyt ze strony UE, a zwtaszcza Niemiec moze podtrzymac presje
na utrzymanie wysokich cen zbdéz. ,Ocenia sie, ze popyt na unijne zboze moze by¢ nadal znaczacy z uwagi na
ograniczony eksport z Rosji wynikajgcy z koniecznosci odbudowy wiasnych zapaséw oraz duzych potrzeb rynku
wewnetrznego. W zwigzku z tym ceny zbdz mogag utrzymywacé sie na wysokim poziomie" - napisat Plocke w odpowiedzi
na interpelacje poselska. ,Zmiany cen na rynkach zagranicznych bedg miaty duzy wptyw na ceny zb6z w Polsce.
Szczegdlnie silny wptyw na rynek krajowy bedzie miat popyt ze strony Niemiec. Bedzie to czynnik podtrzymujgcy poziom
cen, szczegolnie w poétnocno-zachodniej czesci kraju" - dodat.

09.12.2011r.

Parkiet W listopadzie przychody produkujgcej makarony spoétki wzrosty o 22 proc., do 15,7 min zt. Liczac fgcznie od stycznia do
listopada, jej sprzedaz poprawita sie 0 44 proc., do 197,1 min zt.

08.12.2011r.

Portalspozywczy.pl

Grupa Makarony Polskie poprawita sprzedaz od stycznia do listopada ze 136,7 min zt w 2010 do 197,1 min z - co
oznacza wzrost o 44 proc. W listopadzie Makarony Polskie zwiekszyly sprzedaz o 22 proc. z 12,9 min z
wypracowanych w 2010 r. do 15,7 min z.

01.12.2011r.
Rzeczpospolita

.Przetargi w ramach programu unijnego Dostarczanie nadwyzek zywnoSci dla najubozszej ludnosci Unii Europejskie]
ogtaszane co roku na poczagtku listopada przez ARR bedag, cho¢ nieco opodznione” — zapewnia Anna Pienigzek,
rzeczniczka polskiej prezydencji w Ministerstwie Rolnictwa i Rozwoju Wsi. Ta wiadomos¢ cieszy Spotki, ktore
w ubiegtych latach produkowaty na potrzeby zamowien ARR m.in. Pamapol i Makarony Polskie. (...) Krzysztof Rubak,
wiceprezes Makaronow Polskich, ktore w 2011 r. w ramach kontraktu z ARR dostarczg makaron o wartosci 10.7 min zt
oraz dania gotowe za prawie 16 min zt twierdzi, ze brak lub czesciowe zmniejszenie wpltywow z przetargdéw nie bedzie
mie¢ skutkow dla dziatalnosci grupy w 2012 r. Spodziewa sie tez, ze pomoc dla Polski bedzie mniejsza niz w tym roku.
»Nieoficjalnie méwi sie 0 50-60 min euro” - twierdzi Rubak.

Biuletyn Inwestorski Makarony Polskie S.A. Nr 1/2012



Notowania akcji

MAK ws WIG-SPOZYW ws WIG

0. 00% Cena akgji/
wartosc indeksu
-4,00% .
na dzien
S -e.00% 30.12.2011
-12.00%
MAK 3,69 zt - 0,56
-16.00%
-20.00% WIG 37 595,44 9,54 0,85
-24.00%
-zz.00%  WIG Spozywczy 3481,45 1,35 0,50

1/1z/2011 2f1z2/2011 13/12/2011 2F1z/z011

Zrédto: www.gpw.pl
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Wydarzenie

08.02.2012r. Raport sprzedazowy za styczen 2012 .
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