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Szanowni Panstwo,

Branza spozywcza w dalszym ciggu boryka sie z rosngcymi cenami surowcow.
Oprocz utrzymujgcych sie wysokich cen zbéz, dodatkowo, w ostatnim czasie
zdrozaty takze owoce i mieso. Wyzsze koszty produkcji zmusity producentéow do
wprowadzenia podwyzek cen. Te z kolei znaczgco wplynety na rynek
— ograniczajgc popyt i tempo rozwoju.

Niestabilna sytuacja sktonita wiekszo$¢ podmiotéw — w tym Grupe Makarony
Polskie — do szukania oszczednosci, ktére pozwolg poprawi¢ rentownos¢ oraz
utrzymac satysfakcjonujgcg dynamike wzrostu.

W obliczu wolniejszego niz zaktadalismy rozwoju rynku, posiadane przez nas
moce produkcyjne oraz struktury sprzedazy nie zostaty w petni wykorzystane, co
zwiekszyto koszty funkcjonowania Grupy. W tej sytuacji zdecydowalismy sie na
obnizenie kosztow dziatalnosci, dzieki ktérym zyskamy oszczednosci na poziomie
ok. 200 tys. zt miesiecznie. Udato nam sie takze sukcesem zakonczy¢ negocjacje
kontraktdw z najwazniejszymi kontrahentami, ktére pozwolg na wdrozenie
podwyzek cen do konca listopada. Zaktadamy, ze przyczyni sie to do poprawy
marzy o 250-300 tys. zt miesiecznie.

Pomimo niestabilnej sytuacji na rynku i podwyzek cen, odnotowujemy staty wzrost
sprzedazy naszych produktow (w pazdzierniku o 26%). Spodziewam sie, ze
wymierne efekty podjetych dziatah bedg widoczne w wynikach Grupy Makarony
Polskie juz w najblizszych miesigcach.

Pawet Nowakowski



W Spotce i na rynku

W Spotce
09.11.2011r.
W pazdzierniku 2011 r. Grupa Makarony Polskie osiggneta 26-procentowy wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 15,1 min zt w stosunku do 12 min zt w 2010 r.
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Mimo trudnej sytuacji na rynku —wzrostu cen i ogélnego spadku popytu —w Il kwartale 2011 r. Grupa Makarony Polskie
odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 50,5 mln zt, co stanowi wzrost 0 34% w stosunku do 37,7 min zt
uzyskanych w analogicznym okresie 2010 r.

Wzrost przychodow dotyczyt wszystkich kategorii produktow wytwarzanych przez Grupe, w tym makaronow (7%), dan gotowych
(30%) i dzemdéw (102%). W 2011 r. oferta Grupy Makarony Polskie zostata rozbudowana o produkty marki Tenczynek — dzemy,
powidta, konfitury, marynaty, satatki, przetwory warzywne oraz syropy. W Ill kwartale 2011 r. sprzedaz syropdw wyniosta
536 tys. zt, a przetworéw warzywnych i marynat 275 tys. zl.

Pomimo wysokiego tempa wzrostu sprzedazy produktéw, w Il kwartale 2011 r. Grupa zanotowata strate netto na poziomie
1,7 min zt, spowodowang zwiekszeniem kosztéw z 30,3 min zt do 46,8 mIn z. Na wzrost kosztow ztozyly sie wyzsze ceny
surowcow — utrzymujgce sie wysokie ceny zb6z oraz podwyzki cen owocow i miesa jak rowniez wieksze koszty funkcjonowania
Grupy, wynikajgce z niewykorzystania w petni mocy produkcyjnych oraz struktur sprzedazy, przygotowanych na szybszy rozwoj
rynku, a co za tym idzie wiekszg produkcje.
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Na rynku

W Spotce i na rynku

Obecnie, ceny warzyw polowych - gtéwnie cebuli i kapusty biatej - spadajg i sg kilkakrotnie nizsze niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. To wynik znacznej ich nadprodukcji nie tylko w Polsce, lecz takze w innych panstwach Unii Europejskiej
(Holandia, Niemcy). Podobnie wyglada sytuacja na rynku warzyw korzeniowych. Ze wzgledu na rozpoczecie zbioréw,
w najblizszym czasie przewiduje sie wysokg podaz selera, ktérego ceny w ubiegtym roku byly o ok. 20% wyzsze niz obecnie.
W poréwnaniu z wrze$niem spadty ceny buraka ¢wiktowego oraz marchwi przemystowej. Szacuje sie, ze niskie ceny utrzymajg
sie do konca zbioréw.

Wecigz trwajg zbiory jabtek i gruszek. Ceny gruszek utrzymujg sie na podobnym do ubiegtego miesigca poziomie (sg srednio
0 ok. 15% nizsze niz przed rokiem), z kolei ceny jabtek nieznacznie wzrosty.

Mimo dobrych plonéw, w dalszym ciggu ceny owocoéw mrozonych sg wysokie. Spowodowane jest to wyczerpaniem
zesztorocznych zapaséw jeszcze przed rozpoczeciem tegorocznych plonéw oraz zmniejszeniem importu z Chin (nizsze plony
i wieksze zapotrzebowanie na rynku wewnetrznym).

W pazdzierniku ceny pszenicy konsumpcyjnej ksztattowaty sie na poziomie od 780-800 zi#/t na potudniu Polski,
800-810 zt/t w centrum do 840 zi/t na potnocy kraju. Po ostatnich spadkach ustabilizowaty sie ceny zyta konsumpcyjnego
- obecnie mtyny sg skfonne kupowac¢ je za ok. 850 zt/t. Sg to ceny znacznie nizsze niz w | pétroczu 2011 r., jednak wyzsze
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

W analizowanym miesigcu ceny pszenicy na gietdzie MATIF nie ulegty wiekszym zmianom. Plan ratowania strefy euro zostat
bardziej optymistycznie przyjety przez uczestnikdw rynku zbozowego za Oceanem niz w Europie. Zwiekszenie szacunkéw
dot. zbioréw pszenicy w Kazachstanie i przewidywany jej rekordowo wysoki eksport, a takze utrzymujgce sie bardzo dobre
prognozy dot. zbioréw i eksportu pszenicy z Australii, podziataty na wyobraznie inwestoréw gietdowych. W najblizszym czasie
przewidywana jest kontynuacja agresywnego eksportu pszenicy z krajdw Basenu Morza Czarnego. Pszenice rosyjska,
ukrainskg i kazachskg mozna naby¢ po znacznie nizszych cenach niz na rynku unijnym czy amerykanskim. Bardzo dobre
zbiory w tych krajach przyczynig sie do utrzymania tej tendencji na swiatowym rynku pszenicy jeszcze przez jaki$ czas.
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W mediach

31.10.2011r.
Farmer

Marek Sawicki, minister rolnictwa, powiedziat, ze politycy powinni podejmowac dziatania zmierzajgce do ograniczenia
spekulacji kapitalowych na rynkach spozywczych, aby unikng¢ zawirowan podazowo-popytowych, ktére miaty miejsce
w 2010 r. Minister zapowiedziat takze, ze w tym roku po raz pierwszy rozpocznie sie nabor wnioskow dot. dziatan
konsolidacyjnych dla przetwdrstwa rolno-spozywczego. Mozliwe bedzie uzyskanie wsparcia do sumy 50 min zt na
podjecie dziatan konsolidacyjnych lub na tworzenie wspdlnych ptaszczyzn czy platform handlowych.

22.10.2011r.
Portalspozywczy.pl

DG Agri, agenda komisji UE ds. rolnictwa, po raz pierwszy opublikowata raport zawierajgcy przeglad rynkéw rolnych
w krajach Unii. Dokument powstat na podstawie zebranych danych statystycznych i zawiera m.in. szacunek zbioru zboz,
roslin oleistych, wysokobiatkowych. W raporcie znajdujg sie takze dane dotyczace areatu przeznaczonego
w Eurolandzie pod uprawe roslin oleistych, ktéry w sezonie 2010/11 wzrést do 11 min ha (0,2 ha wiecej niz w ubiegtym
sezonie). W raporcie przeczytaé mozna takze, ze najwiekszy przyrost produkcji dotyczy¢ ma stonecznika (zwiekszy sie
w kolejnym sezonie do 12,4%), a najwiekszy spadek zanotowac¢ ma rzepak (nawet o 7,2%).

13.10.2011r.
Dziennik Gazeta
Prawna

07.10.2011r.
Portalspozywczy.pl

Ubiegty rok zakonczyt sie 17% wzrostem udziatu w rynku spozywczym segmentu produktow z logo sieci, osiggajgc
wartos¢ 24,6 min zt. Spowodowane jest to nawet 20% wzrostem sprzedazy w supermarketach i hipermarketach. Do
dotychczasowych graczy w tym segmencie (m.in. Biedronka, Tesco) dotgczy¢ chcg Spotem i Lidl. Ryszard Jaskowski
z Krajowej Platformy Handlowej Spotem poinformowat, ze do konca roku w sieci Spotem bedzie dostepnych w sumie
trzydziesci produktow pod markg wiasng, a towary dostarczane bedg przez takich producentéow jak m.in. Grupa
Makarony Polskie.

Grupa Makarony Polskie wypracowata od stycznia do wrzesnia 166,3 min zt przychodéw ze sprzedazy wobec
111,8 min zt w analogicznym okresie 2010 r. - co oznacza wzrost sprzedazy o 49%.

06.10.2011r.
TVN CNBC
Dzien na rynkach

W wywiadzie dla TVN CNBC Pawet Nowakowski podkreslit, ze ze wzgledu na trend stabilizacji cen na rynku
surowcowym (przede wszystkim maki), spodziewa sie, ze drugie pétrocze dla Spotki bedzie lepsze od pierwszego.
Prezes Makaronow Polskich wyjasnit takze zaleznos¢ ksztattowania sie cen maki na rynku polskim w zaleznosci od
rynkéw walutowych (kursu euro) i w perspektywie rynkdw terminowych na gietdzie MATIF. Zaakcentowat takze, ze
polska branza spozywcza jest rozdrobniona i podejmowanie dziatann konsolidacyjnych jest nieuniknione.
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Notowania akcji
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Wydarzenie

09.12.2011r. Raport sprzedazowy za grudzien 2011 r.
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