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Szanowni Panstwo,

Po trudnym okresie spadku popytu i wysokich cen surowcéw, na rynku mozemy
zaobserwowa¢ wyrazne zmiany. Wzrastajgcy popyt pozwala na lepsze
wykorzystanie mocy produkcyjnych, zas wprowadzone podwyzki cen produktow
oraz dziatania restrukturyzacyjne wyraznie wptynety na poprawe rentownosci
Grupy Makarony Polskie. Pierwsze efekty zmian organizacyjnych,
usprawniajgcych jej dziatalnosé, zauwazalne byly juz we wrzesniu gdy
osiggneliSmy dodatni wynik finansowy. Bardzo dobre wyniki listopadowej
sprzedazy utwierdzajg nas w przekonaniu, ze najgorszy czas Grupa Makarony
Polskie ma juz za sobg.

Z optymizmem patrzymy na mozliwosci eksportowe — niski kurs ztotego przyczynit
sie do zwiekszenia konkurencyjnosci naszych produktow, co otwiera szersze
mozliwosci wspotpracy z kontrahentami na zagranicznych rynkach. W listopadzie
2011 r. podpisalismy kontrakt z siecig Kaufland o wartosci 13 min zt (w skali roku)
na dostawy makaronéw pod markg wiasng do sklepow tej sieci w Polsce,
Czechach i na Stowaciji.

Pracujemy tez nad rozwojem oferty produktowej, ktéra pozwoli nam skutecznie
zwieksza¢ udziat produktdéw markowych w sprzedazy Grupy. Na sklepowych
potkach juz mogg Panstwo znalez¢é makarony i sosy Sorenti w nowej odstonie
oraz syropy Tenczynka o zmodyfikowanej, lepszej recepturze w zmienionych,
bardziej estetycznych opakowaniach i nowych smakach.

Korzystajgc z okazji pragne, w imieniu Zarzgdu Spotki Makarony Polskie, zyczy¢

Panstwu spokojnych, spedzonych w gronie najblizszych Swigt Bozego
Narodzenia.

Pawet Nowakowski



W Spotce i na rynku

W Spotce
08.12.2011r.
W listopadzie 2011 r. Grupa Makarony Polskie osiggneta 22-procentowy wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 15,7 min zt w stosunku do 12,9 min zt w 2010 r.
. listopad listopad
sprzedaz w tys. PLN sprzedaz w tys. kg
2011 2010 2011 %
dania gotowe, sosy, dzemy, 4986 61%
konserwy dania gotowe, sosy, dzem
g ISOSYs % 907 1756 94%
konserwy
inne produkty, ustugi i surowce 313 1%
16.11.2011r.

Spétka Makarony Polskie podpisata kontrakt z siecig Kaufland na dostawy makaronow do sklepow tej sieci w Polsce,
Czechach i na Stowacji. Zawarta umowa dotyczy sprzedazy makaronow pod markg Kaufland. Szacunkowa wartosé
kontraktu w skali roku wyniesie ok. 13 min zt.

Ustalone warunki cenowe kontraktu bedg obowigzywa¢ od 1 grudnia 2011 r. przez okres minimum 12 miesiecy. W ramach
wszystkich obowigzujgcych miedzy podmiotami kontraktow Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makarony
Sorenti i Abak oraz pod markg wtasng sieci Kaufland. Grupa zaopatruje takze sie¢ Kaufland w dania gotowe i dzemy marki
Stoczek, a takze dania gotowe pod markg sieci Kaufland.

tgczna szacunkowa warto$¢ obrotéw pomiedzy Grupg Makarony Polskie, a podmiotami powigzanymi funkcjonujgcymi w ramach
Grupy Kaufland wyniesie w skali roku ok. 18 min zt.
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Na rynku

W Spotce i na rynku

Ceny owocow w dalszym ciggu pozostajg pod presjg ztych warunkéw pogodowych w trakcie zbioréw. Najprawdopodobniej
w najblizszych miesigcach sytuacja nie ulegnie zmianie.

W listopadzie ceny warzyw (buraki éwiktowe, kapusta biata, kapusta czerwona, seler, marchew, cebula, ziemniaki) byty
zblizone do tych, odnotowanych w pazdzierniku, co potwierdza utrzymywanie sie tendencji z poprzednich okresow.

Zblizajgcy sie okres swigteczny skionit mtyny do wiekszych zakupow ziarna. To z kolei wptyneto na wzrost cen pszenicy
konsumpcyjnej o ok. 20 zt/t w ostatnich 2-3 tygodniach. Obecnie, w zalezno$ci od regionu i jakosci ziarna (liczby opadania,
gestosci, zawartosci biatka), ceny ksztattujg sie w przedziale od 800-820 zi/t na potudniu Polski, 840-850 zt/t w centrum,
do 850-860 zi/t na pétnocy kraju.

Ceny pszenicy na gietdzie MATIF wykazywaty tendencje spadkowe, chociaz skala obnizek byta mniejsza niz na rynku
amerykanskim. Bezposredni wptyw na ceny zb6z na gietdach europejskich miaty pogarszajgce sie perspektywy dla strefy euro
oraz spadki notowan cen pszenicy w USA. W pigtek 29.11.2011 r. cena pszenicy w kontrakcie najblizszym (styczen 2012)
wyniosta 181,25 €/t, a w kontrakcie marcowym spadta do 178,50 €/t.

Utrzymujgcy sie wysoki kurs euro oraz drogi import powodujg, iz odnotowywane na gietdach europejskich i Swiatowych spadki
cen ziarna na razie majg umiarkowane przetozenie na rynek krajowy.

Ograniczona podaz mies drobnych — nizsza od popytu — oraz niekorzystne kursy walut wptynety na dalszy wzrost cen miesa
0 ok. 4-5%.
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W mediach

29.11.2011r.
PAP

Komisja Europejska chce stworzyé wspdlng europejskg strategie promowania zywnosci — mowit dyrektor Dyrekciji
Generalnej ds. Rolnictwa KE Klaus-Dieter Borchardt podczas konferencji zorganizowanej przez Agencje Rynku Rolnego
w ramach polskiego przewodnictwa w Radzie UE. ,Obecnie KE wspdéifinansuje projekty krajowe oraz regionalne
programy, ktére promujg jeden produkt. W czasach globalizacji, gdy kontakty handlowe miedzy krajami sg coraz bardziej
intensywne, jest potrzeba lepszego wyttumaczenia swiatu, o co chodzi w europejskiej produkcji zywnosci" — mowit
Borchardt.

Dokument dotyczacy nowego podejscia do promocji produktow spozywczych — tzw. zielona ksiega — zostat
przedstawiony przez KE w lipcu tego roku. Konsultacje spoteczne trwaty do pazdziernika. Jak zaznaczyt dyrektor,
KE chce, aby przy promowaniu zywnosci pochodzacej z UE uwydatnia¢ te cechy produktéw, ktore przekonajg
konsumentow o jej wysokiej jakosci. Zywnos$¢ z Europy - przekonywat - jest bezpieczna, wytwarzana z poszanowaniem
ochrony srodowiska oraz zdrowia i kondycji zwierzat. Dodatkowo, produkcja europejskiej zywnos$ci opiera sie na tradycji
i to powoduje, ze jest ona unikalna — argumentowat.

28.11.2011r.
Puls Biznesu

Egipt, najwiekszy na swiecie importer pszenicy rozwaza dodanie Polski i Wegier do listy panstw, ktore bedg mogty
uczestniczy¢ w przetargach na jej dostawe. W pazdzierniku na takg liste zostata wpisana Ukraina. Wsrod dostawcow
pszenicy do Egiptu dominujg kraje z basenu Morza Czarnego, gtownie Rosja. Wedtug analitykéw, zwiekszajgc liste
potencjalnych dostawcow Egipt chce wywrzec presje na dotychczasowych i przeciwdziata¢ wysokim cenom.

15.11.2011r.
PAP

Makarony Polskie podpisaty kontrakt z siecig Kaufland, ktérego przedmiotem sg dostawy do sieci Kaufland makaronéw
pod markg sieci Kaufland. Szacunkowa warto$¢ umowy wyniesie w skali roku ok. 13 min z. W ramach wszystkich
obowigzujgcych kontraktow Grupa Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makaron pod markg Sorenti i Abak
oraz pod markg wtasng firmy Kaufland, a takze dania gotowe i dzemy pod markg Stoczek oraz dania gotowe pod markg
sieci Kaufland. tgczna szacunkowa wartos¢ obrotow w ramach uméw obowigzujgcych obecnie pomiedzy Grupg
Makarony Polskie, a podmiotami powigzanymi funkcjonujacymi w ramach Grupy Kaufland wyniesie w skali roku
0k.18 min z.

09.11.2011r.
Portalspozywczy.pl

Spotka Makarony Polskie w tym roku po raz drugi w swojej historii zanotuje strate netto na koniec roku. Spoice
zaszkodzity wysokie ceny surowcow, w tym owocow. Firma zakonczyta cykl podwyzek swoich produkiéw oraz wdraza
program oszczednosciowy, co juz przynosi rezultaty. ,Biorgc pod uwage trudne warunki rynkowe, priorytetowo bedziemy
traktowali kwestie rentownosci. Musimy mie¢ wyzszg rentownos¢, by nie dochodzito do tego, ze generujemy ujemne
wyniki” - mowi prezes Makaronéw Pawet Nowakowski.
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Notowania akcji
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Cena akgji/
wartosc indeksu

na dzien
30.11.2011

3,82 zt

39 502,02

3 564,49

= 0,58
10,08 0,89
9,26 1,38




Kalendarium najblizszych wydarzen

Wydarzenie

09.01.2012r. Raport sprzedazowy za grudzien 2011 r.
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