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Warszawa, 26 lutego 2009 roku

Grupa Makarony Polskie publikuje wyniki za IV kwartat 2008 roku

Grupa Makarony Polskie osiggneta przychody ze sprzedazy w 2008 roku w wysokosci 88.750 tys. zt, co
stanowi wzrost o 5,9% w stosunku do 83.844 tys. zt w 2007 roku. Jednostkowy wynik netto
w IV kwartale 2008 r. wyniost 70 tys. zt, natomiast wynik skonsolidowany zamknat sie stratg
w wysokosci 585 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w IV kwartale 2008 roku wyniosty 22,5 min z
w stosunku do 23,6 min zt w 2007 roku.

Nizsze przychody ze sprzedazy sq wynikiem ograniczonych o okoto 20% mocy produkcyjnych Spotki
w zakresie produkcji makaronu w okresie realizacji inwestycji. W zwigzku z zawartymi kontraktami
handlowymi, po zakonczeniu inwestycji (pod koniec I kwartatu 2009 roku), produkcja
i sprzedaz makaronu w II kwartale 2009 roku zwiekszy sie o co najmniej 35% wzgledem poziomow
Z ubiegtego roku.

Grupa Kapitatowa Makarony Polskie.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2008 roku (w tysigcach ztotych).

Grupa I-IvQ 2008 r. | IVQ 2008 | I-IVQ 2007 r. | IV Q 2007
Kapitatowa
Makarony Polskie

przychody ze 88 750 22 471 83 844 23 583
sprzedazy

zysk brutto ze 17 261 5042 14 710 3 051
sprzedazy
zysk netto -2715 - 585 2422 329

Znaczaco poprawit sie zysk brutto ze sprzedazy notujac wzrost z 3.051 tys. zt w IV kwartale 2007 roku
do 5.042 tys. zt w IV kwartale 2008 roku.

LZakoriczylismy bardzo trudny rok, ale z cata odpowiedzialnoscia moge powiedziec, ze Makarony
Polskie kryzys majq juz za sobg — powiedzial Pawel Nowakowski, Prezes Zarzadu Makarony
Polskie S.A. — Program restrukturyzacji Grupy, ktorego podstawowe zatoZenia obejmowaty wzrost
skali dziatalnosci, ograniczenie kosztow oraz poprawe marZy operacyjnej zostat praktycznie
zakoriczony. Pierwsze efekty widoczne byty w II pofowie 2008 roku w postaci wzrostu wyniku na
sprzedazy oraz ograniczeniu kosztow. Obcigzeniem w tym okresie byly czynniki jednorazowe,
zwigzane z kosztami rozwoju dystrybucji produktow markowych oraz zmniejszona o 20% w okresie
catego 2008 roku skala produkcji makaronu”.

Obcigzeniem kosztowym byty ujemne roznice kursowe dotyczace wyceny kredytu w Spodtce Stoczek,
ujemne réznice kursowe pogorszyly wynik tej Spotki w IV kwartale 2008 roku o 222 tys. zt. Spotka
Makarony Polskie deklaruje, ze nie dokonywata i nie zamierza zawiera¢ w przysztosci spekulacyjnych
transakcji walutowych, transakcji typu CIRS oraz innych o podobnym charakterze.

~Spotka zamierza dynamicznie rozwijac sie w kolejnych latach w tempie co najmniej 20%
Sredniorocznie poprzez wzrost organiczny oraz akwizycie. W naszej strategii nie ma miejsca na



transakcje spekulacyjne wykraczajace poza zakres dziatalnosci podstawowej - mowi Pawet
Nowakowski.

Przeptywy operacyjne Spétki i Grupy w 2008 r. byty dodatnie, natomiast Spdtka przeznaczyta duze
naktady na realizacje inwestycji, gtdwnie w rzeszowskim zaktadzie produkujacym makaron. W zwigzku
z przewidywanym rozliczeniem dotacji w kwocie 11,4 min 2zt istotnie zmniejszone zostang
zobowigzania oprocentowane (I transza dotacji wplynefa w lutym 2009 roku, wptyw II transzy
w kwocie 7,2 min zt przewidywany jest w II kwartale 2009 roku). Grupa Makarony Polskie
charakteryzuje sie niskim poziomem zadtuzenia w stosunku do kapitatdw wiasnych, jak réwniez
w odniesieniu do warto$ci EBITDA. Wartosci tych wskaznikow wzrosty w tym roku ze wzgledu na
finansowanie inwestycji, jednak sptata zadtuzenia ze $rodkdéw pozyskanych z dotacji w I kwartale 2009
roku pozwoli obnizy¢ zobowigzania oprocentowane. Odbije sie to korzystnie na wyniku netto Spotki
w biezacym roku.

Grupa Makarony Polskie konsekwentnie realizuje strategie polegajacq na budowaniu duzej firmy
spozywczej dziatajacej w atrakcyjnych segmentach rynku artykutdw spozywczych, dazac
do osiggniecia pozycji w pierwszej trojce najwiekszych producentéw w kazdym z tych segmentow.

Posrod celdw zaplanowanych przez Grupe na rok 2009 znajdujg sie: dalszy rozwdj i umacnianie swojej
pozycji rynkowej, nacisk na wzrost udziatdw rynkowych oraz wzrost sprzedazy produktéw markowych.
Zakonczenie procesu reorganizacji Grupy spowoduje osiggniecie w II potowie 2009 roku marzy
EBITDA na poziomie okoto 7% - 8%.

Pozyskane w IV kwartale kontrakty handlowe zapewniajg Spdtce Makarony Polskie sprzedaz
produktow makaronowych na poziomie blisko 4.000 ton miesiecznie, tj. petnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. Przychody Grupy Makarony Polskie w 2009 roku prognozowane sg na poziomie 113,5
min zt, co stanowi 27% wzrostu w stosunku do 88,8 miIn zt osiagnietych w 2008 roku. Przy utrzymaniu
kosztéw statych na poziomie zblizonym do 2008 roku, Spétka przewiduje osiagniecie znaczacej
poprawy wyniku finansowego.

Makarony Polskie S.A. To jeden z najwiekszych i dynamicznie rozwijajacych sie producentéw makaronu w Polsce z bogatymi
tradycjami i dtugoletnim doswiadczeniem. Korzenie Spoétki siegajg 1991, gdy w ramach przedsiebiorstwa panstwowego
PZZ Rzeszow rozpoczeto produkcje makaronu. Pod nazwg Makarony Polskie Spotka funkcjonuje od 2002 r. Od 2005 r. Makarony
Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw produkowanych w wielu roznorodnych formach: $widerki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, pidra, itp. W maju 2008 Spdtka wchioneta Abak Sp. z 0.0. poszerzajac oferte asortymentowg
o makaron walcowany. Makarony Polskie S.A. posiada w swoim portfolio 4 wtasne marki makarondw: Abak, Sorenti, Makaron
Staropolski oraz Solare. Firma posiada trzy zaktady produkcyjne: w Rzeszowie, w Ptocku i w Czestochowie. Od kwietnia 2007 r.
akcje Spotki sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Stoczek Przejmujac firme Stoczek, producenta dan gotowych, Makarony Polskie S.A. rozpoczely dziatalno$¢ na tym rynku.
Wartos¢ rynku dan gotowych wyceniana jest na blisko 300 min zt. Segment ten charakteryzuje sie wysokg dynamika wzrostu -
roénie ok. 10% rocznie. Najbardziej optymistyczne prognozy dotyczace branzy mdwia, ze w ciggu najblizszych trzech-czterech
lat warto$¢ krajowego rynku wzrosnie nawet do miliarda rocznie.
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