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Warszawa, 15 maja 2008 r.

Grupa Makarony Polskie opublikowatla wyniki za pierwszy kwartat 2008 r.

Po pierwszym kwartale 2008 roku Grupa Makarony Polskie osiagnefa przychody ze sprzedazy
w wysokosci 19.186 tys. zt, 0 4,73% mniej niz w analogicznym okresu ubiegtego roku. Zysk brutto na
sprzedazy wyniost 2.716 tys. zt, co stanowi wzrost 0 23,79% w stosunku do I kwartatu 2007 r. Wynik
netto wyniost -1.732 tys. zt

Grupa Kapitatowa IQ 2008r. IQ 2007 r.
Makarony Polskie
przychody ze sprzedazy 19.186 20.139
zysk brutto na sprzedazy 2.716 2.194
Zysk netto -1732 324

Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spétki za I kwartat 2008 r. w ramach podstawowej dziatalno$ci
(produkcja makarondw) osiagnat wartos¢ 9.690 tys. zt. w stosunku do 20.139 tys. zt

W I kwartale 2007 roku w przychodach ze sprzedazy 9.882 tys. zt stanowita jednorazowa transakcja
sprzedazy pszenicy (bez wptywu na wynik), natomiast przychody ze sprzedazy makaronu stanowity
10.257 tys. zt. Na sprzedazy produktow nastgpit zatem wzrost o 87,1% w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Makarony Polskie oraz spadek sprzedazy o 4,73% w sprawozdaniu
jednostkowym.
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~INa wyniki finansowe Grupy Makarony Polskie w I kwartale 2008 r. znaczgcy wplyw miaty: wzrost cen
surowcow - zwitaszcza maki, wyzsze od zaktadanych koszty przejecia i restrukturyzacji Stoczek Sp. z
o.0. [ Abak Sp. z o.0. i poZniejsze efekty restrukturyzacji spotek zaleznych. Maka ma ponad 60%
udziatu w koszcie wytworzenia produktu gotowego. Dlatego tez podwyzka jej cen musiata istotnie
wplynac na uzyskiwane przez nas marze.

W styczniu i lutym 2008 roku sprzedaz Spotki byta nienaturainie niska ze wzgledu na zmiany w
strukturze odbiorcow. Realizacia nowych umow zawartych jeszcze w 2007 roku, ktore zastapity
kontrakty zakoriczone w ubieglym roku, rozpoczeta sie w lutym i marcu. Byt to czynnik, ktory w
najwiekszym stopniu zawazyt na wyniku Spotki, Bardzo pozytywnie zmienia sie struktura sprzedazy.
Rosnie udziat produktow markowych oraz sprzedaz w ramach wieloletnich kontraktow, kosztem
kontraktow jednorazowych.

W II kwartale 2008 r. spodziewamy sie znacznego zwiekszenia skali produkcji w ramach zawartych i
negocjowanych kontraktow oraz stabilizacji cen surowcow, co umoZliwi odzyskanie rentownosci,
Dodatkowo, zakoriczenie procesu restrukturyzacji Grupy pozwoli na osigganie od poczatku IIT kwartatu
2008 roku oszczednosci przekraczajacych 200 tys. zt miesiecznie w stosunku do poziomu kosztow z IV
kwartatu 2007 roku. Wplyw na to bedzie miato przede wszystkim ograniczenie kosztow
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administracyjnych zwigzanych z integracia grupy Makarony Polskie po akwizyciach przeprowadzonych
w 2007 roku”— mowi Pawet Nowakowski, prezes Zarzadu Makarondéw Polskich S.A.

Posrod innych czynnikdw, odpowiedzialnych za wyniki finansowe Grupy, trzeba wymienic¢: wysoki kurs
ztotego w stosunku do euro, zmniejszenie skali produkcji (wygasajace w 2007 r. kontrakty
zastepowane nowymi spowodowaty okresowe zmniejszenie produkcji w styczniu i lutym 2008 r.) oraz
duza konkurencje zarowno na rynku makaronu, jak i rynku dan gotowych.

Warto podkresli¢, ze spdtka Stoczek w kwartale br. po raz pierwszy od kilku lat wygenerowata dodatni
wynik finansowy zaréwno na poziomie EBITDA jak tez netto oraz to, ze udziat sprzedazy produktow
markowych w strukturze sprzedazy wzrdst do 40%.

Ponadto Grupa Makarony Polskie systematycznie pracuje nad poprawg konkurencyjnosci poprzez
redukcje pozasurowcowych kosztow podukgji, na ktérych wysoko$¢ ma najwiekszy wptyw.

Zakonczenie procesu restrukturyzacji Grupy pozwoli na osigganie od poczatku III kwartatu 2008 roku
oszczednosci przekraczajgcych 200 tys. zt miesiecznie w stosunku do poziomu kosztéw z IV kwartatu

2007 roku. Wptyw na to bedzie miato przede wszystkim:

« ograniczenie kosztow administracyjnych zwigzanych z integracjq grupy Makarony Polskie po
akwizycjach przeprowadzonych w 2007 roku - redukcje dotyczy¢ beda gtdwnie wynagrodzen
oraz kosztow zarzadu, sprzedazy i produkcji w zwigzku potaczeniem struktur organizacyjnych,

a przewidywane oszczednosci z tego tytutu przekroczg 100 tys. zt miesiecznie.

« W wyniku automatyzacji produkcji w spdtkach Stoczek i Abak zmniejszeniu ulegng
jednostkowe koszty wytworzenia, co spowoduje dodatkowe oszczedno$ci na poziomie 60 tys.

zt miesiecznie.

» Na koniec III kwartatu przewidziane jest ograniczenie o okoto 30 tys. zt miesiecznie kosztow
energii w zakfadzie w Czestochowie (Abak) dzieki zastapieniu dotychczas stosowanego oleju
opatowego gazem ziemnym. Od marca 2008 roku produkty firmy Abak sg dostarczane do

klientéw w oparciu o transport firm zewnetrznych.

» Rezygnacja z organizowania transportu we wiasnym zakresie pozwolita na obnizenie kosztow

o okoto 20 tys. zt miesiecznie od marca 2008 roku.

Spotka przewiduje osiggniecie dodatniego wyniku na dziatalnosci Makrony Polskie i Stoczek w II
kwartale 2008 roku, natomiast na dziatalnosci Abaka w III kwartale 2008 roku.

Po zakonczeniu procesu restrukturyzacji Grupy Spotka Makarony Polskie S.A. planuje osiagniecie
poziomu rentownosci, jaki wypracowywata w roku 2006 i I potowie 2007, czyli 7-8% na poziome
EBITDA.

Makarony Polskie S.A. To jeden z najwiekszych i dynamicznie rozwijajacych sie producentéw makaronu w Polsce z bogatymi
tradycjami i dtugoletnim doswiadczeniem. Korzenie Spétki siegajag 1991, gdy w ramach przedsiebiorstwa panstwowego
PZZ Rzeszéw rozpoczeto produkcje makaronu. Pod nazwg Makarony Polskie Spoétka funkcjonuje od 2002 r. Od 2005 r. Makarony
Polskie S.A. oferuje szeroka game makarondw jajecznych i bezjajecznych produkowanych w wielu réznorodnych formach:
$widerki, kolanka, nitki, muszelki, spaghetti, piéra, itp. Posiada 3 wiasne marki makaronéw: Solare, Makaron Staropolski
i Sorenti, ktora nalezy do segmentu Premium. Firma obecnie posiada dwa zakfady produkcyjne: w Rzeszowie i w Ptocku.

Od kwietnia 2007 r. Makarony Polskie sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych.
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Stoczek Przejmujac firme Stoczek, producenta dan gotowych, Makarony Polskie S.A. rozpoczety dziatalnos¢ na tym rynku.
Wartos¢ rynku dan gotowych wyceniana jest na blisko 200-220 min zt. Segment ten charakteryzuje sie wysoka dynamikq
wzrostu - ro$nie ok. 10% rocznie. Najbardziej optymistyczne prognozy dotyczace branzy méwig, ze w ciggu najblizszych trzech-
czterech lat warto$¢ krajowego rynku wzro$nie nawet do miliarda rocznie. Aktualnie do Stoczka nalezy 6,2% segmentu dan

gotowych.
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